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АННОТАЦИЯ
ВВЕДЕНИЕ. В современных условиях нестабильной рыночной экономики 
особое внимание должно быть уделено комплексному оперативному анализу 
финансовых рисков организаций, нацеленному на повышение уровня ее 
финансовой безопасности. 

ЦЕЛЬЮ исследования является практическая апробация методики комплексного 
анализа финансовых рисков организации и методики индикаторной оценки 
уровня ее финансовой безопасности. 

МЕТОДЫ. В процессе выполнения исследования использовались такие 
современные методы, как динамический, сравнительно-аналитический, метод 
балльной оценки, индикаторный метод. Объектом исследования явилось 
АО «Южное» Сальского района Ростовской области, средняя (по размеру) 
сельскохозяйственная организация, специализирующаяся на производстве 
и реализации продукции растениеводства. 

РЕЗУЛЬТАТЫ. Проведена балльная оценка уровня финансового риска объекта 
исследования, рассчитан интегральный показатель уровня ее финансовой 
безопасности в динамике за 2018–2022 гг. 

ВЫВОДЫ. Полученные результаты позволили выявить основные финансовые 
риски деятельности АО «Южное», сокращающие уровень ее финансовой 
безопасности и требующие разработки и реализации соответствующих 
управленческих решений.

КЛЮЧЕВЫЕ СЛОВА: финансовый риск, сельскохозяйственная организация, 
финансовая безопасность, анализ финансовой отчетности
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ABSTRACT
INTRODUCTION. In modern conditions of an unstable market economy, special 
attention should be paid to a comprehensive operational analysis of the financial 
risks of organizations, aimed at increasing the level of financial security. 

THE PURPOSE of this study is the practical testing of the methodology for a 
comprehensive analysis of the financial risks of an organization, the methodology 
for indicator assessment of the level of its financial security. 

METHODS. The research was based on dynamic, comparative-analytical, scoring 
and indicator methods. The object of the study was JSC Yuzhnoye, Salsky 
district, Rostov region – a medium-sized agricultural organization specializing 
in the production and sale of crop products. 

RESULTS. Based on the score assessment of the level of financial risk in the 
research object we calculated an integral indicator of the level of its financial 
security in dynamics for 2018–2022. 

CONCLUSIONS. The results obtained made it possible to identify the main financial 
risks of the activities of JSC Yuzhnoye, which reduce the level of its financial 
security and require the development and implementation of appropriate 
management decisions.

KEY WORDS: financial risk, agricultural organization, financial security, financial 
statement analysis.
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ВВЕДЕНИЕ
В рыночных условиях хозяйствования, а особенно в со-
временных условиях трансформации экономики нашей 
страны все организации сталкиваются с финансовыми 
рисками, недостаточностью и нехваткой финансовых 
ресурсов, высоким уровнем конкуренции и другими вну-
тренними и внешними угрозами [1]. Для того чтобы ста-
бильно функционировать и обеспечить устойчивое раз-
витие в постоянно меняющейся ситуации, необходимым 
является создание системы финансовой безопасности 
организации. Проблемы, связанные с обеспечением фи-
нансовой безопасности, в настоящее время являются 
актуальными, что связано не только с экономическим 
кризисом, но и с глобализацией экономики, приводящей 
к появлению различных угроз. В таких условиях органи-
зации сталкиваются с необходимостью создания новых 
подходов к обеспечению устойчивости и безопасно-
сти развития своей деятельности. Уровень финансовой 
безопасности организации зависит от того, насколько 
комплексно, оперативно проведен анализ текущего фи-
нансового состояния организации, выявлены внешние 
и внутренние риски, угрожающие стабильности ее дея-
тельности, от эффективности принятых управленческих 
решений, направленных на их минимизацию [2]. 

Целью настоящего исследования является практиче-
ская апробация методики комплексного анализа фи-
нансовых рисков сельскохозяйственной организации, 
методики индикаторной оценки уровня ее финансовой 
безопасности для разработки управленческих реше-
ний по минимизации выявленных угроз эффективному 
функционированию АО «Южное». 

Для достижения цели исследования предполагается ре-
шение следующих задач: 
– провести рейтинговую оценку финансового риска 

деятельности АО «Южное» по балльной системе;
– рассчитать и проанализировать динамику имуще-

ственных показателей, показателей ликвидности 
и платежеспособности, финансовой устойчивости, 
эффективности деятельности, деловой активности 
АО «Южное» в призме оценки уровня его финансо-
вой безопасности;

– оценить уровень и динамику фактического и норма-
тивного значений интегрального показателя финан-
совой безопасности объекта исследования;

– выявить финансовые риски, угрожающие финансо-
вой безопасности АО «Южное» и требующие приня-
тия соответствующих управленческих решений. 

Гипотеза исследования заключается в необходимости 
периодического анализа финансового состояния орга-
низации с целью выявления рисков, препятствующих 

обеспечению ее финансовой безопасности на должном 
уровне. 

МАТЕРИАЛЫ И МЕТОДЫ 
Методами, используемыми авторами в данном исследо-
вании, являются, прежде всего, метод балльной оценки 
финансовых рисков и индикаторный метод определе-
ния уровня финансовой безопасности организации. Ме-
тод балльной оценки финансовых рисков организации 
заключается в присвоении значениям коэффициентов 
платежеспособности и финансовой устойчивости бал-
лов для определения класса финансового риска ор-
ганизации. Индикаторный метод оценки финансовой 
безопасности организации основан на изучении цело-
го комплекса показателей: имущественного состояния, 
ликвидности и платёжеспособности, эффективности 
деятельности, финансовой устойчивости и деловой ак-
тивности организации. В ходе указанной методики рас-
считывается интегральный показатель уровня финансо-
вой безопасности организации, который сравнивается 
с нормативом. 

Объектом исследования является АО «Южное» – сред-
нее по размеру, прибыльное сельскохозяйственное 
предприятие, специализирующееся на производстве 
и реализации растениеводческой продукции. С приме-
нением перечисленных методов исследования нам уда-
лось для рассматриваемой организации оценить класс 
финансового риска, рассчитать и проанализировать 
в динамике за 2018–2022 г. значения индикаторов фи-
нансовой безопасности, провести оценку интегрального 
показателя уровня финансовой безопасности и срав-
нить его значение с нормативом. 

РЕЗУЛЬТАТЫ И ОБСУЖДЕНИЕ

Рейтинговая оценка финансового риска 
деятельности АО «Южное» по балльной 
системе 
Очень часто в ходе окончательной оценки финансового 
положения используется балльная система, в которой 
определяются расчетные коэффициенты, характеризу-
ющие платежеспособность и финансовую устойчивость 
организации. К ним относят коэффициенты текущей 
ликвидности, критической ликвидности, абсолютной 
ликвидности, финансовой независимости, обеспечен-
ности собственными оборотными средствами, финансо-
вого риска, финансовой устойчивости и др. [3]. Каждый 
из этих коэффициентов, в зависимости от их важности 
для характеристики финансового положения организа-
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ции и рекомендуемых уровней, оценивается в баллах. 
Если значения оценочных коэффициентов ниже реко-
мендованных, каждая точка снижения имеет опреде-
ленный вес. Таким образом, общее количество баллов, 
рассчитанное по фактическим значениям оценочных 
коэффициентов, позволяет определить класс финансо-
вого положения организации.

Границы классов для оценки финансового состояния 
предприятия по балльной системе определяются сле-
дующими параметрами: для предприятий, относящихся 
к первому классу, сумма баллов по оценочным показа-
телям должна находиться в диапазоне от 97,6 до 100 
баллов; ко второму классу – от 68,6 до 94,3 балла; 
к третьему классу – от 39,0 до 65,7 балла; к четвер-
тому классу – от 13,8 до 36,1 балла; к пятому классу – 
от 0 до 10,9 балла. Значения оценочных показателей 
организаций, относящихся к первому классу финан-
совой устойчивости, позволяют сделать вывод о том, 
что такие организации платежеспособны, финансово 
независимы и способны обеспечить бесперебойность 
бизнес-процесса. Второй класс финансовой устойчи-
вости включает в себя организации, которые являются 
финансово устойчивыми, но в то же время испытыва-
ют определенные трудности с погашением срочных 
обязательств. Третий класс финансовой устойчивости 
представлен предприятиями и организациями, которые 
не предоставляют гарантий выполнения обязательств. 
Отношения с предприятиями и организациями, относя-

щимися к четвертому классу финансовой устойчиво-
сти, несут серьезный риск неисполнения своих обя-
зательств. Пятым классом финансовой устойчивости 
являются практически несостоятельные организации 
[4; 5].

В таблице 1 представлены критерии оценки уровня фи-
нансового риска обследуемой организации на основе 
комплексной балльной оценки ее финансового состо-
яния. Исходя из итоговой суммы баллов, полученной 
на основании значений представленных в таблице 1 
финансовых коэффициентов, АО «Южное» в 2018 г. от-
носилось к первому классу финансовой устойчивости 
и финансового риска. То есть являлось предприятием, 
финансово устойчивым, с низким уровнем финансового 
риска. К 2022 г. значения некоторых показателей изме-
нились, для отражения их динамики были присвоены 
соответствующие баллы, исходя из которых АО «Юж-
ное» можно отнести к организациям со вторым классом 
финансового риска. В данном случае факторы появле-
ния финансового риска связаны в первую очередь с не-
рациональным превышением суммы оборотных активов 
над краткосрочными обязательствами, финансировани-
ем деятельности на 96% за счет собственного капита-
ла без привлечения краткосрочных кредитов и займов. 
Финансовые результаты деятельности организации, ее 
финансовая устойчивость и платёжеспособность, дело-
вая активность оказывают непосредственное влияние 
на уровень ее финансовой безопасности. 

Таблица 1
Рейтинговая оценка уровня финансового риска АО «Южное» по балльной системе

Показатель
Значение Баллы Границы классов согласно критериям

2018 2022 2018 2022 1-й класс 2-й класс 3-й класс 4-й класс 5-й класс

Коэффициент абсо-
лютной ликвидности 7,433 1,311 14 13 0,70 и более – 

14 б.
0,69-0,50 от 13,8 

до 10 б.
0,49–0,30 

от 9,8 до 6 б.
0,29–0,10 

от 5,8 до 2 б.
Менее 0,10 

от 1,8 до 0 б.

Коэффициент 
критической 
ликвидности

15,101 7,702 11 10 1 и более – 
11 б.

0,99-0,80: 
7 баллов 

0,79–0,70:
6,8–5 б.

0,79–0,70: 
6,8–5 б.

0,69–0,60: 
4,8–3б.

0,59 и менее –
от 2,8 до 0 б.

Коэффициент текущей
ликвидности 67,239 52,861 20 19 ≥2–20 баллов,

1,70–2,0 19 б.
1,69–1,50

от 18,7 до 13 б.
1,49–1,30

от 12,7 до 7 б.
1,29–1,00 от
6,7 до 1 б.

0,99 и менее –
от 0,7 до 0 б.

Доля оборотных 
средств в активах 0,618 0,708 10 10 0,5 и более – 

10 б.
0,49–0,40

от 9,8 до 8 б.
0,39–0,30

от 7,8 до 6 б.
0,29–0,20 от
5,8 до 4 б.

Менее 0,20
от 3,8 до 0 б.

Коэффициент обеспе-
ченности собственны-
ми средствами

0,962 0,919 12,5 12,5 0,5 и более – 
 12,5 б.

0,49–0,40
от 12,2 до

9,5 б.
0,39–0,20 

от 9,2 до 3,5 б.
0,19–0,10 
от 3,2 до

0,5 б.
Менее 0,10–0,2 

б.

Коэффициент 
финансового риска 0,024 0,061 17,5 16,5

0,70–1,0
от 17,1 

до 17,5 б.

1,01–1,22
от 16,0 до

10,7 б.
1,23–1,44

от 10,4до 4,1 б.
1,45–1,56 от
3,8 до 0,5 б.

1,57 и более 
от 0,2 до 0 б.

Коэффициент 
финансовой независи-
мости (автономии)

0,976 0,943 10 9 ≥0,50–0,60 
от 9 до 10 б.

0,49–0,45
от 8 до 6,4б.

0,44–0,40
от 6 до
4,4 б.

0,39–0,31 от 4 
до 0,8 б.

0,30 и менее 
от 0,4 до 0 б.

Коэффициент финан-
совой устойчивости 0,991 0,987 5 4 0,80 и более – 

5 б.
0,79–0,70

4 б.
0,69–0,60

3 б.
0,59–0,50 

2 б.
0,49 и менее 
от 1 до 0 б.

Всего баллов х х 100 94 100–97,6 б 94,3–68,6б. 65,7–39 б. 36,1–13,8 б. 10,9–0 б.

Класс финансового 
риска х х 1 2



ИССЛЕДОВАНИЕ ПРОБЛЕМ ЭКОНОМИКИ И ФИНАНСОВ | № 1 (2024)
Финансы Ст. 4

Комплексная оценка финансовых рисков организации, 
снижающих уровень ее финансовой безопасности

Рудская Ирина Борисовна,
Лебедева Галина Владимировна

Индикаторная оценка уровня финансовой 
безопасности АО «Южное»
Для проведения комплексной оценки уровня финан-
совой безопасности АО «Южное» воспользуемся ме-
тодиками Е. В. Ерохиной и О. Г. Блажевич [6; 7]. Эта 
методика расчета интегрального показателя финан-

совой безопасности основана на применении индика-
торного метода по отклонениям фактических величин 
показателей-индикаторов от их пороговых значений. 
На начальном этапе оценки финансовой безопасности 
АО «Южное» был произведен выбор показателей-ин-
дикаторов и определены их пороговые значения (таб-
лица 2) [8; 9; 10].

Таблица 2
Показатели – индикаторы финансовой безопасности

Показатель
Оценка показателя

Пороговое значение Динамика
Показатель имущественного состояния

Доля оборотных активов в имуществе 0,4–0,5 Увеличение
Доля дебиторской задолженности в имуществе 0,2 Уменьшение
Коэффициент мобильных активов 1 Увеличение
Темп роста имущества предприятия 0,6–1 Увеличение

Показатель ликвидности и платёжеспособности
Коэффициент абсолютной ликвидности 0,2–0,3 Увеличение
Коэффициент быстрой ликвидности 0,7–0,8 Увеличение
Коэффициент текущей ликвидности 1–2 Увеличение
Коэффициент собственной платежеспособности 0,5 Увеличение

Показатель финансовой устойчивости
Коэффициент маневренности 0,2–0,5 Увеличение
Темп роста собственных оборотных средств 1,1 Увеличение
Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами 0,1 Увеличение
Коэффициент финансовой независимости 0,5 Увеличение
Коэффициент покрытия запасов 0,2–0,5 Увеличение
Коэффициент финансовой устойчивости 0,8–0,9 Увеличение

Показатель эффективности деятельности
Рентабельность совокупного капитала 0,07 Увеличение
Рентабельность собственного капитала 0,1 Увеличение
Рентабельность оборотных активов 0,1 Увеличение
Валовая рентабельность реализованной продукции 0,2 Увеличение
Чистая рентабельность реализованной продукции 0,05 Увеличение

Показатель деловой активности
Темп роста прибыли Темп роста выручки Увеличение
Темп роста выручки Темп роста активов Увеличение
Темп роста активов 1 Увеличение
Оборачиваемость дебиторской задолженности 12 Увеличение
Оборачиваемость запасов 6 Увеличение

Из таблицы 2 видно, что изучению подлежат не только 
финансовые коэффициенты, но и показатели имущест-
венного состояния организации. С целью приведения 
показателей в сопоставимый вид произведен расчет 
отклонений фактических значений показателей от по-
роговых. При этом если направление оптимизации по-
казателя стремится к увеличению, то приведенный по-
казатель рассчитывается как отношение фактического 

значения данного показателя к его пороговому значе-
нию, если же направление оптимизации – противопо-
ложное, то приведенный показатель рассчитывается 
как отношение порогового значения показателя к его 
фактическому значению. Затем по группе показателей 
исчисляют совокупный показатель путем суммирования 
всех значений показателей по данной группе [6; 11]. Ре-
зультаты таких расчетов представлены в таблицах 3–7.
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Из таблицы 3 видно, что на протяжении всего исследу-
емого периода АО «Южное» обладало высоким уровнем 
финансовой безопасности в фокусе ее имущественного 
положения. Так как значения исследуемых показателей 
соответствуют нормативным, то совокупный показатель 
уровня финансовой безопасности превышал норматив-
ное значение, равное 4 (количеству показателей в груп-
пе). Из данных таблицы 4 и 5 также следует, что АО 
«Южное» обладает высоким уровнем финансовой безо-
пасности исходя из оценки ее платежеспособности, 
ликвидности и финансовой устойчивости. Хотя уровень 
коэффициентов ликвидности данной организации су-
щественно превышал нормативные значения. 

При изучении показателей эффективности деятельности 
исследуемой организации, представленных в таблице 7, 
приходим к заключению, что в 2020 г. вследствие паде-
ния прибыльности деятельности АО «Южное» уровень ее 
финансовой безопасности был допустимым, а в 2021 г. 
достаточным. По указанной причине уменьшились и по-
казатели деловой активности исследуемого хозяйствую-
щего субъекта, и в 2020 г. его финансовую безопасность 
можно было характеризовать как умеренную, а в 2019 
и в 2021 гг. – как достаточную. 

Таблица 3
Показатели имущественного состояния АО «Южное» в призме оценки уровня его финансовой безопасности

Показатель
Фактическое значение Норма-

тив
Приведенное значение

2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022
Доля оборотных 
активов в имуществе 0,618 0,629 0,653 0,686 0,708 0,4–0,5 1,236 1,258 1,306 1,372 1,416

Доля дебиторской 
задолженности в имуществе 0,070 0,068 0,086 0,088 0,086 0,2 2,857 2,941 2,326 2,273 2,326

Коэффициент мобильных активов 1,614 1,695 1,881 2,185 2,430 1 1,614 1,695 1,881 2,185 2,43
Темп роста имущества 
предприятия 1,012 1,147 1,103 1,040 1,115 0,6–1 1,012 1,147 1,103 1,04 1,115

Совокупный показатель – – – – – – 6,719 7,041 6,616 6,870 7,287
Уровень финансовой 
безопасности – – – – – – Высокая 

ФБ
Высокая 

ФБ
Высокая 

ФБ
Высокая 

ФБ
Высокая 

ФБ

Таблица 4
Показатели ликвидности и платежеспособности АО «Южное» в целях индикаторной оценки уровня его 
финансовой безопасности

Показатель
Фактическое значение Нор-

матив
Приведенное значение

2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022
Коэффициент абсолютной 
ликвидности 7,433 3,010 3,554 3,721 1,311 0,2–0,3 37,165 15,050 17,770 18,605 6,555

Коэффициент быстрой 
ликвидности 15,101 9,088 12,533 11,603 7,702 0,7–0,8 21,573 12,983 17,904 16,576 11,003

Коэффициент текущей 
ликвидности 67,239 56,050 67,936 61,223 52,861 1–2 33,620 28,025 33,968 30,612 26,431

Коэффициент собственной 
платежеспособности 0,985 0,982 0,985 0,984 0,981 0,5 1,970 1,964 1,970 1,968 1,962

Совокупный показатель – – – – – – 94,327 58,022 71,612 67,760 45,950
Уровень финансовой 
безопасности – – – – – – Высокая 

ФБ
Высокая 

ФБ
Высокая 

ФБ
Высокая 

ФБ
Высокая 

ФБ

Таблица 5
Показатели финансовой устойчивости АО «Южное» в целях индикаторной оценки уровня его финансовой 
безопасности

Показатель
Фактическое значение Нор-

матив
Приведенное значение

2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022
Коэффициент маневренности 0,608 0,617 0,634 0,666 0,691 0,2-0,5 1,216 1,234 1,268 1,332 1,382
Темп роста собственных обо-
ротных средств 1,095 1,152 1,110 1,084 1,160 1,1 0,995 1,047 1,009 0,985 1,055
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Показатель
Фактическое значение Нор-

матив
Приведенное значение

2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022
Коэффициент обеспеченности 
собственными оборотными 
средствами

0,962 0,949 0,920 0,912 0,919 0,1 9,620 9,490 9,200 9,120 9,190

Коэффициент финансовой 
независимости 0,976 0,968 0,948 0,940 0,943 0,5 1,952 1,936 1,896 1,880 1,886

Коэффициент покрытия запасов 1,155 1,173 1,135 1,129 1,107 0,2–0,5 2,310 2,346 2,270 2,258 2,214
Коэффициент финансовой 
устойчивости 0,991 0,989 0,990 0,989 0,987 0,8–0,9 1,101 1,099 1,100 1,099 1,097

Совокупный показатель – – – – – – 17,195 17,152 16,743 16,674 16,823
Уровень финансовой 
безопасности – – – – – – Высокая 

ФБ
Высокая 

ФБ
Высокая 

ФБ
Высокая 

ФБ
Высокая 

ФБ

Таблица 6
Показатели эффективности деятельности АО «Южное» в целях индикаторной оценки  
уровня его финансовой безопасности

Показатель
Фактическое значение Нор-

матив
Приведенное значение

2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022
Рентабельность совокупного 
капитала 0,115 0,123 0,017 0,039 0,165 0,07 1,643 1,757 0,243 0,557 2,357

Рентабельность собственного 
капитала 0,118 0,127 0,018 0,041 0,175 0,1 1,180 1,270 0,180 0,410 1,750

Рентабельность оборотных 
активов 0,187 0,195 0,025 0,057 0,233 0,1 1,870 1,950 0,250 0,570 2,330

Валовая рентабельность 
реализованной продукции 0,22 0,309 0,078 0,297 0,824 0,2 1,100 1,545 0,390 1,485 4,120

Чистая рентабельность 
реализованной продукции 0,172 0,247 0,034 0,088 0,492 0,05 3,440 4,940 0,680 1,760 9,840

Совокупный показатель – – – – – – 9,233 11,462 1,743 4,782 20,397
Уровень финансовой 
безопасности – – – – – – Высокая 

ФБ
Высокая 

ФБ
Допусти-
мая ФБ

Достаточ-
ная ФБ

Высокая 
ФБ

Таблица 7
Показатели деловой активности АО «Южное» в целях определения уровня его финансовой безопасности

Показатель
Фактическое значение

Норматив
Приведенное значение

2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022

Темп роста прибыли 2,58 1,054 0,179 2,151 4,108 Темп роста 
выручки 2,091 1,154 0,199 1,909 3,470

Темп роста выручки 1,234 0,913 0,900 1,127 1,184 Темп роста 
активов 1,134 0,796 0,816 1,084 1,062

Темп роста активов 1,088 1,147 1,103 1,040 1,115 1 1,088 1,147 1,103 1,040 1,115
Оборачиваемость деби-
торской задолженности 11,612 9,549 6,162 6,518 7,145 12 0,968 0,796 0,514 0,543 0,595

Оборачиваемость запасов 1,591 1,279 1,004 1,039 1,040 6 0,265 0,213 0,167 0,173 0,173
Совокупный показатель – – – – – – 5,546 4,106 2,799 4,749 6,415
Уровень финансовой 
безопасности – – – – – – Высокая 

ФБ 
Достаточ-

ная ФБ
Умерен-
ная ФБ 

Достаточ-
ная ФБ

Высокая 
ФБ

Продолжение

Рассчитав средние значения совокупного показателя 
отдельно по каждой рассматриваемой группе индикато-
ров финансовой безопасности сравним их с норматив-
ной величиной [12; 13; 14]. На рисунке 1 видно, что АО 
«Южное» в среднем за пятилетний период обладает вы-
соким уровнем финансовой безопасности по имущест-

венному положению, платёжеспособности, финансовой 
устойчивости и рентабельности. Но совокупный показа-
тель деловой активности данной организации на 5,5 % 
ниже нормативного уровня, что сокращает уровень фи-
нансовой безопасности рассматриваемой организации. 



ИССЛЕДОВАНИЕ ПРОБЛЕМ ЭКОНОМИКИ И ФИНАНСОВ | № 1 (2024)
Финансы Ст. 4

Комплексная оценка финансовых рисков организации, 
снижающих уровень ее финансовой безопасности

Рудская Ирина Борисовна,
Лебедева Галина Владимировна

Рассчитав средние значения совокупного показателя отдельно по каждой 
рассматриваемой группе индикаторов финансовой безопасности сравним их с 
нормативной величиной [12; 13; 14]. С помощью рис. 1, из которого наглядно 
видно, что АО «Южное» в среднем за пятилетний период обладает высоким 
уровнем финансовой безопасности по имущественному положению, 
платёжеспособности, финансовой устойчивости и рентабельности. Но 
совокупный показатель деловой активности данной организации на 5,5% ниже 
нормативного уровня, что сокращает уровень финансовой безопасности 
рассматриваемой организации.  

 

 
 

Рисунок 1. Уровень финансовой безопасности АО «Южное»  
по каждой группе показателей в среднем за 2018–2022 гг. 
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показателя финансовой безопасности АО «Южное» на основе суммирования 
ежегодных значений совокупных показателей всех пяти групп индикаторов. 
Наглядно сравним полученные значения интегрального показателя финансовой 
безопасности исследуемого предприятия с нормативным значением, которое 
рассчитано согласно методике Ерохиной Е.В. [7] по количеству показателей, 
используемых в расчете (рис. 2).  Из рис. 2 видно, что на протяжении всего 
исследуемого периода фактические значения интегрального показателя уровня 
финансовой безопасности АО «Южное» значительно превышали его нормативное 
значение. При этом стоит отметить, что уровень интегрального показателя в              
2022 г. сократился на 27,1% по сравнению с 2018 г.  Данный факт является 
подтверждением наличия финансовых рисков в деятельности рассматриваемого 
хозяйствующего субъекта [15].  

 

0 

10 

20 

30 

40 

50 

60 

70 

Показатели 
имущественного 

состояния 

Показатели 
платежеспособности 

Показатели 
финансовой 

устойчивости 

Показатели 
эффективности 
деятельности 

Показатели деловой 
активности 

Средний уровень совокупного показателя Норматив 

Рисунок 1
Уровень финансовой безопасности АО «Южное» по каждой группе показателей в среднем за 2018–2022 гг.

Оценив каждую группу показателей, произведем 
расчет интегрального показателя финансовой безо-
пасности АО «Южное» на основе суммирования еже-
годных значений совокупных показателей всех пяти 
групп индикаторов. Наглядно сравним полученные 
значения интегрального показателя финансовой без-
опасности исследуемого предприятия с нормативным 
значением, которое рассчитано согласно методике 
Е. В. Ерохиной [7] по количеству показателей, исполь-
зуемых в расчете (рисунок 2). На рисунке 2 видно, 

что на протяжении всего исследуемого периода фак-
тические значения интегрального показателя уровня 
финансовой безопасности АО «Южное» значительно 
превышали его нормативное значение. При этом сто-
ит отметить, что уровень интегрального показателя 
в 2022 г. сократился на 27,1 % по сравнению с 2018 г. 
Данный факт является подтверждением наличия фи-
нансовых рисков в деятельности рассматриваемого 
хозяйствующего субъекта [15]. 

Рисунок 2. Динамика интегрального показателя уровня финансовой 
безопасности АО «Южное» в 2018–2022 гг.

Выявленные финансовые риски, снижающие уровень финансовой 
безопасности АО «Южное», систематизируем в виде рис. 3.
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Рисунок 3 – Выявленные в ходе исследования риски, снижающие 
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Рисунок 2
Динамика интегрального показателя уровня финансовой безопасности АО «Южное» в 2018–2022 гг.

Выявленные финансовые риски, снижающие уровень 
финансовой безопасности АО «Южное», систематизи-
руем в виде рисунке 3.
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Рисунок 2. Динамика интегрального показателя уровня финансовой 
безопасности АО «Южное» в 2018–2022 гг.

Выявленные финансовые риски, снижающие уровень финансовой 
безопасности АО «Южное», систематизируем в виде рис. 3.
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Рисунок 3 – Выявленные в ходе исследования риски, снижающие 
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Рисунок 3
Выявленные в ходе исследования риски, снижающие уровень финансовой безопасности АО «Южное»

ЗАКЛЮЧЕНИЕ
В статье представлены результаты рейтинговой оценки 
финансового риска деятельности АО «Южное» по бал-
льной системе. Было установлено, что в 2018 г. рас-
сматриваемая организация относилась к первому клас-
су финансовой устойчивости, но в 2022 г. вследствие 
воздействия выявленных в ходе исследования финан-
совых рисков ее можно было отнести уже ко второму 
классу предприятий. Подтверждают это и результаты 
индикаторной оценки уровня финансовой безопасно-
сти АО «Южное». Для изменения выявленной тенден-
ции уменьшения интегрального показателя финансовой 
безопасности руководству предприятия целесообразно 
разработать управленческие решения по минимизации 
и нейтрализации выявленных финансовых рисков.
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