
ИССЛЕДОВАНИЕ ПРОБЛЕМ ЭКОНОМИКИ И ФИНАНСОВ | № 3 (2023)

ЭКОНОМИЧЕСКАЯ БЕЗОПАСНОСТЬ

Ст. 4Экономическая безопасность

АННОТАЦИЯ
ВВЕДЕНИЕ. Основными угрозами стабильного экономического роста страны 
является незащищенность и уязвимость национальной финансовой системы, 
несбалансированность финансовых интересов, неустойчивость бюджетной 
системы, сохранение значительной доли теневой экономики, прямое 
инвестирование экономической активности и криминализации хозяйственно-
финансовых отношений. Поэтому финансовая безопасность может быть 
рассмотрена как состояние защищенности финансово-экономических 
интересов государства. Существуют разные подходы к определению 
содержания национальной финансовой безопасности и методам ее оценки, 
которые выявляют зависимость устойчивого развития экономики страны 
от макроэкономических финансовых индикаторов. 

МЕТОДЫ. В данной статье предложен методический подход по интегральной 
оценке национальной финансовой безопасности на основе пяти субиндексов – 
финансового развития, экономической глобализации, экономической 
активности, финансовой устойчивости домохозяйств и финансовой 
стабильности. Данная методика направлена на выявление взаимозависимости 
устойчивого функционирования финансового сектора и уровня экономического 
роста в России. 

РЕЗУЛЬТАТЫ. Расчет совокупного индекса финансовой безопасности позволил 
выделить тренд финансово устойчивого безопасного развития страны, фазы 
снижения которого соответствуют периодам снижения уровня экономического 
роста.

ВЫВОДЫ. Предложенный подход может быть использован в качестве 
аналитического инструментария для прогнозирования национальной 
финансовой устойчивости и отслеживания тенденции в финансово-банковской 
сфере, деловой активности и внешнеэкономической деятельности.

КЛЮЧЕВЫЕ СЛОВА: национальная финансовая безопасность, экономический 
рост, финансовая стабильность, индекс финансовой безопасности, индекс 
экономической глобализации, индекс финансовой стабильности
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ABSTRACT
INTRODUCTION. The main threats to the stable economic growth of the country include 
the vulnerability and weakness of the national financial system, imbalance of financial 
interests, instability of the budget system, significant share of the shadow economy, 
direct investment of economic activity, and the criminalization of economic-financial 
relations. Therefore, financial security can be considered as the state of protection 
of the financial and economic interests of the state. There are different approaches 
to defining the content of national financial security and methods for its assessment, 
which reveal the dependence of sustainable economic development of the country 
on macroeconomic financial indicators. 

METHODS. This article proposes a methodological approach for the integrated 
assessment of national financial security based on five sub-indices – financial 
development, economic globalization, economic activity, financial stability of 
households, and financial stability. This methodology is aimed at revealing the 
interdependence of the stable functioning of the financial sector and the level of 
economic growth in Russia. 

RESULTS. Calculation of the aggregate index of financial security has allowed to 
identify a trend of financially sustainable and secure development of the country, 
the phases of decline of which correspond to periods of decrease in the level of 
economic growth. 

CONCLUSIONS. The proposed approach can be used as an analytical tool for forecasting 
national financial stability and tracking trends in the financial and banking sector, 
business activity, and foreign economic activity.

KEYWORDS: national financial security, economic growth, financial stability, financial 
security index, economic globalization index, financial stability index
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ВВЕДЕНИЕ
Глобализация и интеграция между странами, с одной 
стороны, активизирует и улучшает движение финансо-
вых потоков по всему миру, тем самым создавая усло-
вия для благосостояния, а с другой стороны, усиливает 
риски и финансовую уязвимость стран, что в совокуп-
ности приводит к подрыву финансовой безопасности. 
На сегодняшний день решению именно этой задачи 
уделяется огромное внимание в силу сложившейся 
сложной государственной геополитической ситуации 
и необходимости решения задач по устойчивому раз-
витию в условиях высокого дефицита ресурсов, необ-
ходимой реструктуризации экономических процессов 
и финансовых потоков, формированию новых кластеров 
и драйверов территориального и национального роста. 
Именно поэтому понятие «финансовая безопасность» 
сегодня переживает свое второе рождение, что приве-
ло к огромному количеству разнообразных толкований 
этой дефиниции и отсутствию устоявшегося понимания 
содержания. Т. Брюк [1] отметил, что набор инструмен-
тов финансовой безопасности включает в себя регули-
рование, надзор и координацию, формирование финан-
совых стимулов и сдерживающих факторов. По мнению 
Р. Шульца с соавт. [2], регулирование является одним 
из ключевых инструментов органов государственной 
власти для содействия экономическому росту, повыше-
нию социального благосостояния, обеспечению инклю-
зивности, защиты окружающей среды, реагированию 
на новые технологические вызовы и повышению общего 
качества жизни. Реализация мер по защите финансовой 
безопасности может оказать положительное финансо-
вое и экономическое влияние, обеспечение стабильно-
сти экономических процессов. 

Дискуссии о роли финансовой системы в процессе 
обеспечения устойчивости национальной экономики 
показывают, что ее влияние может быть как положи-
тельным, так и отрицательным. П. Григорук [3] связы-
вает финансовую безопасность с защитой финансовых 
интересов, а В. Копеин [4] утверждает, что основной 
задачей финансовой безопасности является отражение 
комплекса вопросов, затрагивающих интересы эконо-
мических субъектов, влияя напрямую на экономические 
процессы в стране. Т. Маньон с соавт. [5] определили 
финансовую безопасность как субъективное состояние, 
отражающее адекватность и устойчивость денежных 
активов по отношению к обязательствам. 

Основным фактором финансовой безопасности являет-
ся эффективность банковских и небанковских финан-
совых организаций, которая поддерживается макропру-
денциальными инструментами. Макропруденциальное 
регулирование помогает поддерживать стабильность 

финансовой системы и снижает системный риск. 
Л. Мура с соавт. [6] считают, что безопасность выра-
жает способность государства обеспечить свою авто-
номию и стабильность, создавая условия для экономи-
ческого роста. Устойчивый экономический рост зависит 
от эффективности применения нормативно-правовых 
инструментов, которые помогают поддерживать фи-
нансовую безопасность [7]. Эти инструменты должны 
быть ориентированы на снижение инфляции, бюджет-
ной несбалансированности, оттока капитала, роста не-
равенства доходов и создание благоприятных условий 
для устойчивого развития бизнеса.

Существует ряд противоречивых позиций, относитель-
но того, какие показатели целесообразно включать 
в расчет показателей финансовой безопасности. В ис-
следованиях используют различные показатели, харак-
теризующие положение финансовых институтов; эф-
фективность денежно-кредитной политики; показатели, 
оценивающие уровень управления государственным 
долгом и эффективность бюджетной политики; индек-
сы потребительских цен; реальный эффективный курс 
валют и фондовые индексы. В данной статье предло-
жен методический подход по определению совокупного 
индекса финансовой безопасности на основе расчета 
пяти субиндексов, отражающих основные количествен-
ные и качественные показатели финансовой устойчиво-
сти, представленных в научной литературе.

Показатели, используемые для оценки 
финансовой безопасности
И. Школьник с соавт. [8] отметили, что на финансовую 
бе зопасность страны влияют индивидуальные осо-
бенности финансовой системы страны и финансового 
управления. Эти характеристики определяют разви-
тие экономики страны. Показатели, используемые для 
оценки финансовой безопасности, а также характер 
взаимодействия между этими показателями зависят 
от индивидуальных особенностей страны. Он выделил 
четыре группы показателей для оценки финансовой 
безопасности страны, оценивающие: развитие финан-
совых посредников; ситуацию на денежном рынке; ситу-
ацию на фондовых рынках; состояние государственных 
финансов. Также было предложено включение в оце-
ночные критерии факторов коррупции и деловой среды.

Р. Вайткус и А. Василяускайте [9] предложили набор 
инструментов для решения проблемы финансовой не-
стабильности, включающий инструменты и модели обе-
спечения финансовой безопасности. Меры правового 
регулирования, содержащиеся в данном комплексе  
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инструментов финансовой безопасности, обозначены 
как неотъемлемая часть процесса создания устойчивого 
экономического развития. 

Одним из способов выбора эффективных мер обеспе-
чения финансовой безопасности является мониторинг 
и оценка текущего состояния регулирования националь-
ной финансовой безопасности, а ключевым направле-
нием финансовой политики должен стать мониторинг 
расходов на безопасность, оценка политики безопас-
ности и ее влияния на экономику, и все меры должны 
корректироваться по мере необходимости с течением 
времени. Мониторинг текущей ситуации позволяет по-
нять, какие меры регулирования лучше всего достигают 
намеченных целей в части улучшения финансового по-
ложения. Таким образом, разрабатываются различные 
индикаторы, отражающие состояние регулирования. 
Р. Шульц [2] отметил, что показатели регулирования 
и управления являются одними из основных и отражают 
важность соответствующей политики для достижения 
приоритетных экономических и социальных целей. Рас-
крытие информации о странах с лучшими показателями 
является важным стимулом для инициирования более 
тесного сотрудничества и обмена передовым опытом 
в области регулирования со странами, которые доби-
лись большего в этой области, с теми, где целесообраз-
но улучшить существующую нормативно-правовую базу.

Важность учета внешних факторов для стабильности 
финансовой системы страны отражена в работе Н. Се-
меновой [10]. Для оценки финансовой безопасности 
страны предлагается использовать макроэкономиче-
ские показатели и анализ мнений экспертов, что позво-
ляет комбинировать количественный и качественный 
анализ. В ходе исследования автором была обосно-
вана корреляция между коэффициентом финансовой 
безопасности с суверенными рейтингами. Фитч. М. Ли 
[11] обнаружил аналогичную связь между кризисами 
и нацио нальной финансовой безопасностью в Китае.

Анализ эмпирических исследований показал, что боль-
шинство исследований ограничивают оценку финансовой 
безопасности с использованием отдельных макроэконо-
мических показателей [10, 12], показателей банковского 
сектора и платежного баланса [13], а также показателей 
финансовых рынков [14]. Однако отдельные группы пока-
зателей не отражают способности страны защищать фи-
нансовый суверенитет и не оценивают влияние системного 
риска на финансовую безопасность. Поэтому оценка фи-
нансовой безопасности должна основываться на системе 
показателей, интегрирующих различные ее аспекты. 

МАТЕРИАЛЫ И МЕТОДЫ
На основании проведенного сравнительного анализа 
методических подходов мы предлагаем оценивать фи-
нансовую безопасность страны с помощью совокупного 
индекса финансовой безопасности, который рассчиты-
вался на основе пяти субиндексов, объединяя при этом 
количественные и качественные показатели. 

ИФБ = w1 × IFDi + w2 × 0,01 × IGDi + w3 × 0,01 ×

  × IEFi + w4 × IHDi – IFSi , (1)

где IFDi – индекс финансового развития; IGDi – ин-
декс экономической глобализации; IEFi – индекс 
экономической активности; IHDi – индекс финан-
совой устойчивости домохозяйств; IFSi – индекс 
финансовой стабильности на уровне страны.

Веса субиндексов определяются по формуле

        ,   (2)

где wj — вес субиндекса i; xij – количество компонен-
тов в субиндексе.

В таблице представляем перечень расчетных показате-
лей, используемых для расчета индекса национальной 
финансовой безопасности.

Таблица
Оценочные индикаторы финансовой безопасности

Показатель Перечень входящих показателей 

Индекс финансового 
развития

1) отношение совокупных активов коммерческого банка к совокупным активам всей банковской системы, вклю-
чая центральные банки; 

2) М3 / ВВП; 
3) отношение активов трех крупнейших банков по сравнению со всей системой;
4) отношение рыночной капитализации к ВВП; 
5) отношение внутреннего долга к ВВП;
6) уровень дефицитности федерального бюджета;
7) отношение объема валютных резервов к ВВП;
8) уровень инфляции;
9) коэффициент долларизации экономики (объем иностранной валюты в денежной массе)
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Показатель Перечень входящих показателей 

Индекс экономиче-
ской глобализации

Индекс уровня глобализации стран мира разработан в 2002 году исследовательской группой Швейцарского 
экономического института (KOF Konjunkturforschungsstelle) при участии специалистов Федерального Швейцар-
ского технологического института (Eidgenössische Technische Hochschule Zürich). Индекс позиционируется как 
комбинированный показатель, который позволяет оценить масштаб интеграции той или иной страны в миро-
вое пространство и сравнить разные страны по его компонентам

Индекс экономиче-
ской активности

1. Индекс предпринимательской уверенности (Росстат, Центр экономической конъюнктуры при Правительстве РФ)
2. Индекс деловой активности АМ-Ъ (Ассоциация менеджеров России)
3. Конъюнктурный индекс («Финанс» КИФ)
4. Индекс предпринимательских ожиданий (Российский экономический барометр)
5. Индекс деловой среды (Общероссийская общественная организация «Деловая Россия»)

Индекс финансовой 
устойчивости домо-
хозяйств

Отношение сбережений домашних хозяйств к доходам к ВВП.
Отношение потребительских расходов домашних хозяйств к ВВП.
Отношение среднедушевого дохода к прожиточному минимуму

Индекс финансовой 
стабильности

Методический подход аналитиков ЦМИ ОАО «Сбербанк России» [15]

где        DEF — дефлятор ВВП за предыдущие периоды; VIX — индекс волатильности S&P 500; TED — отклонение 
межбанковской кредитной ставки от ставки по краткосрочным государственным обязательствам (ГКО); 
REPO — ставка РЕПО по предоставлению ликвидности; EXCH — средний номинальный курс доллара 
США к рублю за период; MIB — ставка MIBOR; BIL — индексы цен на рынке жилья (вторичное жилье); 
s — лаги 1, 2, 3, 4; β, δ, μ, γ, τ, ρ – оцениваемые коэффициенты; ε – ошибка

Продолжение таблицы

Формирование оценочных субиндексов осуществляется 
с применением инструментария нормирования. Анализ 
показателей, используемых в исследованиях финансо-
вой безопасности, показал (таблица), что специфиче-
ские характеристики финансовой безопасности могут 
быть связаны с уровнем экономического развития, ста-
бильностью покупательной способности, накоплени-
ем финансовых резервов государством и населением, 
стабильным уровнем потребления. При расчете индек-
са финансовой безопасности все значения элементов 
финансовой безопасности будут нормированы (путем 
замены оценок на значения от 0 до 1, где наивысшая 
оценка равна 1, а наименьшая 0). Следует учитывать, 
что все компоненты имеют одинаковый сравнительный 
вес. Индекс финансовой безопасности будет рассчиты-
ваться путем суммирования нормированных значений 
компонентов. Индекс будет рассчитываться с исполь-
зованием данных о процентных изменениях валового 
внутреннего продукта, изменениях в государственных 
запасах (включая золото) и процентных изменениях ин-
фляции, изменениях потребительских расходов домо-
хозяйств (в процентах от ВВП), доли сбережений домо-
хозяйств от располагаемого дохода домохозяйств.

РЕЗУЛЬТАТЫ
На рисунке представлена апробация предложенного 
подхода по оценке национальной финансовой безопас-

ности. При разработке оценочной методики была сфор-
мулирована гипотеза о взаимном влиянии совокупного 
индекса финансовой безопасности и уровня экономиче-
ского роста страны, а именно – изменение уровня фи-
нансовой безопасности соответствует периодам роста 
и спада национальной экономики. 

Расчет совокупного индекса финансовой безопасности 
выявил схожесть трендов изменения уровня экономи-
ческого роста и финансовой безопасности, что под-
тверждает высказанное предположение об их взаимном 
влиянии. Динамика индекса финансовой безопасности 
показала, что самая высокая финансовая устойчи-
вость наблюдалась в 2017 г., финансовая обеспечен-
ность вернулась к докризисному уровню 2012–2014 гг. 
Причиной более высокой финансовой безопасности 
в 2018 г. является относительная стабилизация ситуа-
ции на финансовом рынке, открытость для инвестиций 
и более высокие чистые прямые иностранные инвести-
ции. Дальнейшее снижение финансовой безопасности 
в 2019–2020 гг. связано с нестабильной геополитиче-
ской ситуацией, снижением потока прямых инвестиций 
и падением экономической активности, а также влияни-
ем на экономическую и финансовую системы COVID19. 
Относительная стабилизация наступила во второй по-
ловине 2021 г., и, исходя из прогнозной динамики, по-
казатели в 2022 г. должны были выйти на докризисный 
уровень 2019 г. Однако изменения в геополитической 
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ситуации с февраля 2022 г. привели к нестабильности 
в банковской деятельности, существенно сократились 
иностранные инвестиции и возможности для самоинве-
стирования бизнеса, что в результате приведет к сни-
жению показателей финансовой безопасности. Это 
позволяет сделать вывод о том, что финансовая бе-
зопасность страны представляет собой сложный мно-
гофакторный индикатор, отражающий состояние фи-
нансовой системы страны и косвенно характеризующий 
степень комфортности условий для ведения бизнеса, 
экономический рост и процессы глобализации.

ВЫВОДЫ
Таким образом, в статье представлен методический 
подход по определению совокупного индекса финансо-
вой безопасности, базирующегося на расчете индексов 
финансового развития, экономической глобализации 
и уровня активности, финансовой устойчивости домо-
хозяйств и национального уровня финансовой стабиль-
ности. В результате апробации методики был выявлен 
схожий тренд изменений уровня финансовой безопас-
ности и экономического роста. Это свидетельствует 
о том, что периоды финансовой нестабильности и сни-

жения финансовой самостоятельности страны связаны 
с периодами снижения темпов экономического роста. 
Полученные результаты могут быть использованы для 
мониторинга финансовой стабильности в РФ и отражать 
информацию о складывающихся тенденциях в финан-
сово-банковской сфере, деловой активности, эффек-
тивности внешнеэкономической деятельности, однако 
не указывают на возможность наступления финансо-
вого кризиса. При определении вероятной возможно-
сти возникновения кризисной ситуации в дополнение 
к предлагаемой методике целесообразно использовать 
экспертные оценки, учитывающие особенности текущей 
экономической ситуации в РФ.
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